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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Aos Administradores da:
UTC PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
S&o Paulo - SP

Prezados Srs.,

Em atendimento a solicitacdo de V.Sas. e de acordo com nossa proposta de servicos datada de 22 de janeiro de 2021, apresentamos a seguir a avaliacdo
econdmico-financeira de determinados créditos potenciais decorrentes de processos judiciais (“Créditos Judiciais”) detidos pela Constran S.A.
Construcdes e Comércio — Em recuperacao Judicial S.A., na data-base 31 de dezembro de 2020, com o objetivo de auxiliar a administragcdo do Grupo UTC
com o Plano de Recuperacdo Judicial da UTC e suas controladas e coligadas (“Empresas”), de forma a dar visibilidade aos credores do valor presente dos
Créditos Judiciais detidos pela Empresa.

Permanecemos ao dispor de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sdo Paulo, 24 de marco de 2021
MARCO ANTONIQ  fsinado de forma digital por
PAPINI:05259512880 PAPIN:05259512680

Dados: 2021.03.24 17:34:03 -03'00'

Marco Antonio Papini

Sécio
IRKO Auditores Independentes
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Termos e Definicdes

Administracao Refere-se a administracdo da UTC Participacdes S.A. e suas controladas e coligadas
Assessores Legais Lima Gongalves Jambor Rotemberg & Silveira Bueno — escritério de advocacia contratado para analise dos processos incluidos nos

Créditos Judiciais

BACEN Banco Central do Brasil

CDI Certificado de Depdsito Interbancério

Credores Credores participantes das negociacdes de pagamento de divida com créditos judiciais
Empresa Constran S.A. ConstrugGes e Comércio

FCD Fluxo de Caixa Descontado

IRKO IRKO Auditores Independentes

IGP-DI indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

IGPM indice Geral de Precos do Mercado

INPC indice Nacional de Precos ao Consumidor

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo

Lima Gongalves Lima Gongalves Jambor Rotemberg & Silveira Bueno — escritério de advocacia contratado para analise dos processos incluidos nos

Créditos Judiciais
RS Reais do Brasil
SELIC Taxa de juros de titulos do governo brasileiro — Taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia

uTC UTC Participagdes S.A. e suas controladas e coligadas
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Notas importantes

Quialificagdo
Avaliador

IRKO AUDITORES INDEPENDENTES, empresa de auditoria independente, registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, localizada a Rua Cardeal Arcoverde
2450. 11° andar, na cidade e estado de S3o0 Paulo, aqui representada por seu socio Marco Antonio Papini, contador, CRC 1-5P180.759-0-1, auditor registrado
na CVM sob n° 706, com endereco comercial Rua Cardeal Arcoverde 2450. 11° andar, na cidade e estado de S3o Paulo.

1. Para esta avalia¢do foi utilizado o método do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Na preparacdo da avaliagdo realizamos discussdes com a Administracdo e
com a Lima Gongalves Neto com relacdo aos processos envolvidos e perspectivas futuras;

2. Na preparacdo desta avaliacdo, a IRKO ndo conduziu verificacdo independente de quaisquer ativos ou passivos da Empresa, tendo assumido como
completas, exatas e verdadeiras as informacdes obtidas de fontes fidedignas e aquelas fornecidas pela Administracdo e pela Lima Goncalves Neto. A presente
avaliagdo ndo representa uma auditoria das demonstrag@es financeiras da Empresa e ndo tem o objetivo de expressar opinido sobre elas, além de ndo
representar opinido legal sobre os processos judiciais nem fazer julgamento de méritos ou qualquer outra andlise sobre os aspectos juridicos dos processos
juridicos analisados;

3. As estimativas e projecdes envolveram premissas decorrentes de julgamento com relagdo as informacdes analisadas, aos cenarios projetados e, portanto,
ao comportamento futuro do mercado e dos processos judiciais analisados que podem ou ndo se provar corretas. Ndo ha e ndo havera qualquer
representacdo, garantia ou promessa de qualquer tipo, expressa ou implicita, por parte da IRKO e seus sdcios e funcionarios, de que as projecdes ou
estimativas sejam realizadas. Os resultados verificados poderdo ser diferentes das projecdes e estas diferencas podem ser significativas, podendo ainda ser
impactadas pelas condi¢cdes de mercado e legais;

4. Esta avaliacdo foi preparada unicamente para a data-base e objetivo informados, ndo devendo ser utilizada para outro propdsito que nao o descrito neste
documento. Este relatério ndo pode ser utilizado, por completo ou em partes, sem a aprovacdo prévia da IRKO, salvo quando utilizado como anexo ao Plano
de Recuperacgdo Judicial da UTC, e/ou como anexo a outros relatorios relacionados a Recuperacdo Judicial da UTC e suas controladas e coligadas;

5. AIRKO ndo tem responsabilidade de atualizar esta avaliacdo para eventos e circunstancias que ocorram apés 31/12/2020; e

6. Ressaltamos que pode haver pequenas diferengas nos valores totais decorrentes de arredondamento.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Sumario Executivo

1. Objetivo e escopo dos trabalhos

O Grupo UTC e suas controladas atuam no setor de engenharia principalmente em projetos industriais em geral e construcao civil.

De acordo com o nosso entendimento, a UTC tem como objetivo dar visibilidade aos seus credores dos valores de determinados créditos, podendo ser
utilizado para:
i (i) Atribuir valor para constituicdo de garantias; e

ii (ii) Atribuir valor para integralizacdo de tais créditos em uma SPE, um FIDC ou outro veiculo similar.

Os ativos objeto deste relatdrio e referéncia aos itens citados acima sdo os Créditos Judiciais. Tais créditos correspondem a uma carteira de créditos judiciais
nos quais a Constran é polo ativo ou passivo e que podem resultar em entradas de caixa futura. Os processos judiciais base destes créditos sdo basicamente
relacionados a pagamentos de obras e servicos executados pela Constran.

Assim, o escopo deste trabalho foi prover uma estimativa de valor dos Créditos Judiciais na data-base 31 de dezembro de 2020, com o objetivo de suportar a
administracdo da UTC na discussdo e estruturacdo de eventual operacdo com os Credores.

A estimativa de valor obtida para os Créditos Judiciais foi obtida a partir da metodologia do Fluxos de Caixa Descontado (FCD), a qual tem por base os
resultados esperados projetados para um determinado periodo, trazidos a valor presente por uma taxa de desconto.

Ressaltamos que este relatério se destina a apresentacdo no Processo de Recuperacdo Judicial da UTC e os resultados obtidos tém como objetivo somente
indicar o valor justo para o objetivo e data-base mencionados. Este relatério ndo deve ser utilizado para suportar a contabilizacdo de ativos ou para
atendimento a legislacdo tributdria, limitando-se apenas ao objetivo ora descrito.
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Avaliacdao econémico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Sumario Executivo (cont.)

A execucdo deste trabalho incluiu, mas ndo se limitou a:

o Reunides com a Administracao;

. Consideracdes referentes ao ambiente macroeconémico;

. Selecdo e aplicacdo das metodologias de avaliacdo; e

. Preparacao do relatério com os resultados juntamente com os dados e premissas significativos em que esses valores se basearam.

Ressaltamos que nado fez parte do escopo deste trabalho:

. A verificacdo independente dos Créditos Judiciais e a sua classificacdo quanto a chance de éxito em esfera judicial;

A determinagdo de quais processos judiciais fardo parte dos Créditos Judiciais;

. A avaliacdo de possiveis ativos dados em garantia dos Créditos Judiciais.

Resumo da Avaliagdo

A DER MARANHAO 1442-87.1996.8.10.0001 Pavimentagao da BR-230 Praticamente certo 298.014

B.1 DER MARANHAO 36.509-59.2009.8.10.0001 Pavimentagdo da BR-230 Praticamente certo 184.894
B.2 HONORARIOS ADVOCATICIOS 36.509-59.2009.8.10.0001 | Pavimentacgdo da BR-230 Praticamente certo 42.526
B DER MARANHAO LIQUIDO ADV B.1 (-) B.2 [36.509-59.2009.8.10.0001 | Pavimentagdo da BR-230 Praticamente certo 142.368
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Informacdes sobre o avaliador

A IRKO AUDITORES INDEPENDENTES € uma firma de auditoria registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, associada ao IBRACON (Instituto Brasileiro dos
Auditores Independentes) e faz parte do grupo IRKO. Em 2021 completamos 64 anos de atividades no mercado brasileiro. Contamos com um quadro de
aproximadamente 400 colaboradores entre a nossa matriz sediada em Sdo Paulo e filiais localizadas nas cidades do Rio de Janeiro e Campinas. O nosso quadro
societdrio inclui profissionais da mais alta qualificacdo e com experiéncia acumulada, inclusive como sécio em Firmas Globais de "Auditoria" e com certificacdo
internacional, a citar de "Certified Public Accountant (CPA)" nos Estados Unidos.

Desde 1970 a IRKO encontra-se instalada em sua sede prdpria na regido central da cidade de Sdo Paulo (atualmente 12 andares com 4 mil m2 ocupados),
localizada préxima a Praca da Republica, um motivo de muito orgulho para nds, pois reconhecemos e honramos com isso o legado de um vinculo muito
proximo dos nossos socios fundadores com essa regido, historicamente tdo importante para a nossa cidade. Dentro desse mesmo conceito, inauguramos em
2013 a nossa filial no Rio de Janeiro; uma “alianca” entre o nosso espirito empreendedor e a continua expectativa de reconstrucdo do centro histérico
daquela cidade.

A IRKO acompanha de perto as constantes e complexas mudancas e atualizacbes em todos os aspectos de nossas legislacdes contabil, societdria, tributaria,
fiscal e trabalhista aplicaveis aos nossos servigos, com especial dedicacdo ao nosso ambiente de Tecnologia da Informacdo. Desde meados da década de 1980
desenvolvemos o nosso proprio Sistema de T, atualmente com uma equipe de dezenas de profissionais, entre sécios e colaboradores, com dedicacdo integral
para uma continua atualizacdo e aderéncia a todas as mudancas existentes em bases diarias.

A trajetdria de sucesso da IRKO foi construida passo a passo, norteada pelos mesmos conceitos do inicio de suas operacdes e que continuam inspirando o
nosso dia a dia até hoje: agilidade, comprometimento com os trabalhos, honestidade, organizacdo e respeito, sem deixar de lado as regras e preceitos do
Codigo de Etica do Profissional Contabil.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Declaragao de independéncia do avaliador e limitacao de
responsabilidade

A IRKO AUDITORES INDEPENDENTES bem como seus sécios e funcionarios, ndo tem nenhum interesse direto ou indireto na UTC ou nos ativos (Créditos
Judiciais) objeto deste relatério, que represente conflito de independéncia necessaria ao desempenho de sua avaliacdo e apresentacdo deste estudo.

Adicionalmente, informamos que ndo tivemos por parte dos controladores e administradores das empresas envolvidas qualquer tipo de limitacdo a realizacdo
de nossos trabalhos.

Os honordrios recebidos para elaboracdo deste trabalho ndo sdo contingentes em funcdo dos resultados obtidos.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Metodologia de avaliacao

Metodologia e Premissas Gerais Adotadas na Avaliagao
Para realizacdo dessa avaliacdo foram adotadas as seguintes premissas gerais:

Data Base: 31 de dezembro de 2020
Moeda do modelo Reais nominais
Abordagens: Renda
Metodologias: Fluxo de Caixa Descontado — utilizando o fluxo de caixa esperado de cada um dos Créditos Judiciais.

Periodo de projecao:
s em caso de ganho para cada um dos processos.

Ordem de grandeza dos

Milhares de Reais, exceto quando indicado diferentemente.
valores apresentados:

A taxa de desconto utilizada correspondeu a curva da Taxa SELIC esperada para os proximos anos a partir de 31 de dezembro de 2020. A

Taxa de desconto: - . . = 6 N ”
taxa de desconto utilizada estd descrita na secdo a seguir “Determinac¢do da taxa de desconto”.

Analise dos processos preparada pelos Assessores Legais da UTC (Lima Gongalves Jambor Rotemberg & Silveira Bueno ) e projecées

Fontes de Informacao:
E macroecondmicas disponibilizadas pelo BACEN.

Os fluxos de caixa foram determinados de acordo com as caracteristicas de cada um dos processos. O fluxo de caixa em cada cendrio de

Fluxos de caixa:
ganho foi ponderado pela sua probabilidade, conforme a chance de éxito estimada pelos Assessores Legais.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Metodologia de avaliagcdo (cont.)

TAXA DE DESCONTO

Descrigdo dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 out/26 nov/26
Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,006 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 6,00% 6,00% 600%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%

Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

dez/26 jan/27 fev/27 mar/27 abr/27 mai/27 jun/27 jul/27 ago/27 set/27 out/27 nov/27 dez/27 jan/28 fev/28 mar/28 abr/28 mai/28 jun/28 jul/28 ago/28 set/28 out/28 nov/28
Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,006 6,00% 6,00% 600% 6,00%6 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 6,00% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%
Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

Descrigdo dez/28 jan/29 fev/29 mar/29 abr/29 mai/29 jun/29 jul/29 ago/29 set/29 out/29 nov/29 dez/29 jan/30 fev/30 mar/30 abr/30 mai/30 jun/30 jul/30 ago/30 set/30 out/30 nov/30
Projegdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 6,00% 6,00% 600% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%

Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

Descrigdo dez/30 jan/31 fev/31 mar/31 abr/31 mai/31 jun/31 jul/31 ago/31 set/31 out/31 nov/31 dez/31 jan/32 fev/32 mar/32 abr/32 mai/32 jun/32 jul/32 ago/32 set/32 out/32 nov/32

Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,006 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 6,00% 6,00% 600%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%
Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

Descrigdo dez/32 jan/33 fev/33 mar/33 abr/33 mai/33 jun/33 jul/33 ago/33 set/33 out/33 nov/33 dez/33 jan/34 fev/34 mar/34 abr/34 mai/34 jun/34 jul/34 ago/34 set/34 out/34 nov/34

Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 600% 600% 600% 6,00% 600% 600% 600% 6,00% 6,00% 600%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%
Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

dez/34 jan/35 fev/35 mar/35 abr/35 mai/35 jun/35 jul/35 ago/35 set/35 out/35 nov/35 dez/35 jan/36 fev/36 mar/36 abr/36 mai/36 jun/36 jul/36 ago/36 set/36 out/36 nov/36
Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,006 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 600% 6,00% 6,00% 600%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%
Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)

Descrigdo dez/36 jan/37 fev/37 mar/37 abr/37 mai/37 jun/37 jul/37 ago/37 set/37 out/37 nov/37 dez/37

Projecdo Selic over (média de mercado) 6,00% 6,00% 6,00% 6,00 6,006 6,00% 6,006 600% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Mensal 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% 0,49%
Fonte: Sistema de expectativa de mercado (Dezembro de 2020) - anual a partir de 2019 - BACEN (Boletim Focus)
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

A taxa de desconto aplicada foi selecionada por conta da caracteristica dos Créditos Judiciais, os quais sdo basicamente contra entes do governo brasileiro
estaduais ou federais. O risco adicional de crédito dos estados em relagdo ao governo federal e o risco de pagamento pelos governos ja esta contemplado

tanto na chance de éxito quanto no periodo estimado para recebimento pelos Assessores Legais. Dessa forma, qualquer prémio a ser considerado por risco de
crédito dos entes resultaria em dupla contagem

Para determinar a taxa adequada, eliminamos os efeitos de inflacdo na taxa de desconto na projecdo do valor presente, em funcdo dos periodos estimados
para recuperacdo serem longos (72 e 192 meses).
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Metodologia de avaliagcdo (cont.)

Chance de éxito e probabilidades aplicadas

A chance de éxito de cada um dos processos foi estimada de acordo a classificagdo preparada pelos Assessores Legais. As chances de éxito definidas foram

as seguintes:

Clnsiicagio

| Praticamente certo

||Deciséo favoravel transitada em julgado, com prazo para resciséria vencido.

|

Provavel para praticamente certo

Decisdo favoravel transitada em julgado, dentro do prazo para rescisoria.

Decisdo favoravel, com recurso especial da parte contraria rejeitado, mas sem transito em julgado.

| Provavel

|Decis§o favoravel, com recursos excepcionais da parte contraria, e matéria consolidada.

Possivel para provavel

Decisdo favoravel, com recurso da parte contraria, e matéria consistente.
Decisdo desfavoravel, com recurso pendente de julgamento, e matéria consistente.

Possivel

Processo ainda no inicio, com matéria consistente.
Decisdo favoravel, com recurso da parte contraria, e matéria ndo consolidada na jurisprudéncia.
Decisdo desfavoravel, com recurso pendente de julgamento, e matéria ndo consolidada na jurisprudéncia.

Remoto para possivel

Processo ainda no inicio, com matéria com fragilidades.
Decisdo favoravel, com recurso da parte contraria, e matéria com fragilidades.
Decisao desfavoravel, com recurso pendente de julgamento, e matéria com fragilidades.

Remoto

Decisdo desfavoravel, com entendimento consolidado da jurisprudéncia;
Decisdo desfavordvel transitada em julgado, com prazo para rescisoria.

Remotissimo

||Deciséo desfavoravel transitada em julgado, sem prazo para rescisoéria.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Metodologia de avaliagcdo (cont.)

Chance de éxito e probabilidades aplicadas (cont.)

A estas classificagGes foram definidas probabilidades, conforme segue:

Classificacao % Probabilidade

|Praticamente certo || 98,0% |
|Provéve| para praticamente certo ” 85,0% |
|Provéve| || 75,0% |
Possivel para provavel 62,5%

| para p | |
|Possive| || 50,0% |
Remoto para possivel 30,0%

| para p [ |
|Remoto || 15,0% |
|Remot|'ssimo || 5,0% |

W0 DC JANEIRG | RS
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Créditos Judiciais
A. Agao Ordinaria n2 0001442-87.1996.8.10.0001

A Acdo Ordinaria n2 0001442-87.1996.8.10.0001 foi ajuizada pela Constran, objetivando a condenacdo do DER/MA ao pagamento de Cr$ 17.171.367.170,20
(em 31 de marco de 1992), referentes a faturas ndo pagas e a encargos decorrentes de pagamentos em atraso, devidos em razdo da realizacdo de obras e
servicos na Rodovia BR 230, trecho Orozimbo-Estreito, em cumprimento ao Contrato DER/MA 064/85.

Encerrada a instrucdo, foi proferida sentenca de procedéncia, publicada em 17 de janeiro de 2006, para condenar o Estado do Maranhdo ao pagamento da
remunerac¢do devida pela execu¢do do contrato, observada a cldusula de atualizagdo monetaria ali prevista, mais juros de mora de 6% ao ano, contados estes
a partir da citacdo, além de custas e honorarios advocaticios de 5% do valor da condenacao.

Em 17 de dezembro de 2009 foi determinada a expedicdo de precatdrio no valor incontroverso de RS 99.504.171,62. Ainda hd parcela controversa estimada.

A Constran e o Estado do Maranhao celebraram acordo para pagamento da parte incontroversa. O pagamento seria realizado em 24 parcelas mensais e ndo
haveria incidéncia de juros e correcdo monetaria. Este acordo foi homologado em 21 de novembro de 2013, suspendendo o Precatério 14267/2010.

Apds a execucdo da Sentenca pela Constran, o Estado do Maranhao ingressou com Embargos a Execucdo (embargos parciais), reconhecendo apenas o valor
de R$ 99.504.171,62 (parte incontroversa), cujo precatorio foi expedido sob 0 n? 14.267/2010-TJ/MA. As partes celebraram acordo para pagamento deste
precatdrio, o qual encontra-se suspenso em razao de liminar concedida nos autos da A¢dao Popular proposta apds a celebragdo do acordo.

A parcela controvertida vem sendo discutida nos embargos a execugdo.

Ocorre que houve a propositura de Acdo Popular buscando desconstituir o acordo homologado. Nos autos desta A¢do Popular, o juiz de primeira instancia
concedeu liminar a fim de suspender o pagamento das parcelas do acordo. Os pagamentos permanecem suspensos desde entdo.

Através do Decreto n2. 30.614/2015, o Governador do Maranh3o, Flavio Dino, determinou a suspensdo do pagamento de quaisquer valores referentes ao
acordo celebrado para a suposta quitagdo do Precatério n2. 14767/2010, de forma que uma comissdo possa apurar previamente a regularidade do seu
pagamento e do acordo celebrado com o Estado do Maranhado.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Créditos Judiciais (cont.)
A. Ac¢ao Ordinaria n? 0001442-87.1996.8.10.0001 (cont.)

O pagamento do Acordo firmado entre as Partes sempre ocorreu fora da data prevista. Nestas ocasifes, o pagamento, mesmo em atraso, foi realizado sem a
incidéncia de juros e multa, contrariando o expressamente previsto no Acordo. Dentro deste cendrio, considerando os reiterados descumprimentos do
pactuado entre as Partes, é possivel sustentar, inclusive, que referido Acordo estaria vencido desde fevereiro de 2014.

Também vale ressaltar que as parcelas 9 e 10 estavam vencidas integralmente antes da decisdo liminar de suspencdo de pagamento, o que, fatalmente,
poderia levar a rescisdo do Acordo por descumprimento de suas condi¢cdes estabelecidas.

Em 05.02.2015, a Constran, em razdo do tempo transcorrido sem que o problema fosse solucionado, apresentou Proposta de Rescisdo do Acordo celebrado
entre a empresa e o Estado do Maranhdo, com o consequente retorno do precatério formado em 2011 e abatimento das parcelas ja pagas. Assim, o saldo
devedor retornaria a fila de precatério, em primeiro lugar.

Estima-se que, apds a sentenca de mérito a ser proferida na Acdo Popular, o precatério em questdo, dependendo do més que ela venha a ser proferida,
retornarad a fila de pagamento no prazo de um ano.

Apds o julgamento do recurso pelo STJ, caso a ele seja negado conhecimento ou provimento, acredita-se que o valor do crédito discutido nos Embargos a
Execucgdo serd inscrito em precatdrio no prazo de dois anos. E, levando em consideracdo o histdrico de pagamentos de precatdrios do Estado do Maranhdo,
estima-se que, apods inscrito, o inicio do recebimento do valor inscrito podera ocorrer no prazo de seis anos.

Neste cendrio, retornando o saldo devedor para a fila de precatoério, nos termos da clausula 6 do Acordo, o valor deste saldo deverad ser atualizado desde a
data de origem do precatério, qual seja: 21.06.2010 (data de expedicdo do Oficio Requisitdrio n2. 567/2010-AJP), devendo o seu pagamento ser iniciado no
proximo exercicio fiscal.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Créditos Judiciais (cont.)
A. Ac¢ao Ordinaria n? 0001442-87.1996.8.10.0001 (cont.)

Fluxo de caixa: Consideramos o cendrio no qual o precatdrio tera sua suspensao cassada descontando-se as parcelas pagas. Os valores foram entdo

atualizados pelo IPCA e juros de 1% ao més. Ressaltamos que foi considerado o valor original de para sua correcdo, pois entendemos que os valores deverdo

ser revistos e incluidos em precatério adicional.
Chance de éxito: Praticamente certo

Tempo estimado para o desfecho: 6 anos (72 meses).

Atualizagao dos

n? 1442-87.1996.8.10.0001 valores IPCA Fonte / Comentario

Valor a ser recebido RS 430.304.795,62 Referente aos valores de principal atualizados Periodo
Periodo para recebimento (meses) 72 Conforme estimativa dos advogados

Classificagdo de risco Praticamente certo Conforme classificacdo dos advogados

Probabilidade de sucesso 98% Conforme probabilidades definidas

Valor ponderado RS 421.698.699,70 Calculado

fator de desconto 0,7067 Calculado conforme curva futura SELIC

Valor descontado (em RS) RS 298.013.607,51
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Créditos Judiciais (cont.)
B. Acdo Ordinaria n2 36.509-59.2009.8.10.0001- valor ndo incluido no Precatério 14267/2010

De acordo com o exposto no item A., ha parte ainda controversa em relagdo ao valor total da agdo.

O valor total estimado pela Contadoria do Estado do Maranh3o foi de RS 34.228.617,53 para a parcela ndo inscrita no Precatdrio 14267/2010, em 31 de julho
de 2009 a ser atualizado, a partir de 31/07/2009, com correcdo monetdria, juros moratoérios e honorérios advocaticios, de acordo com o titulo exequendo.
Ressaltamos que esta parcela deve ser reduzida em 18% referentes aos honorarios advocaticios.

De acordo com os indices de correcdo e percentual de juros fixados na sentenca/acérddo, fixando verba honoréria Unica em favor do credor, no percentual de
10% (dez por cento), a incidir sobre o seu crédito apurado da liquidacdo de sentenca, no valor de RS 133.732.789,15 a ser atualizado, a partir de 31/07/2009,
com atualizagdo monetdria e juros moratérios, de acordo com o previsto na sentenca/acérddo exequendos.

Com o indeferimento da pericia contabil, foi proferida nova sentenca para julgar os Embargos de Declaracdo do Estado do Maranhao, os quais foram
parcialmente acolhidos para: (i) afastar a capitalizacdo anual dos juros, (ii) reconhecer a liquidagdo de sentenca no valor total de RS 133.732.789,15 (em
31.07.2009), apurado de acordo com os calculos da Contadoria Judicial as fls. 674/685, sendo na mesma data (31.07.2009) descontada a parte incontroversa
(precatdrio), no valor de R$ 99.504.171,62, ficando remanescente um saldo de capital de RS 34.228.617,53, que serd atualizado, a partir de 31.07.2009, com
corregao monetaria e juros moratoérios, de acordo com o titulo exequendo, ndo incidindo qualquer atualizagdo monetdria ou juros sobre o valor transigido no
importe de RS 99.504.171,62 (parte incontroversa).

Em 01.02.2018, as apelagbes foram julgadas pela Primeira Camara Civel que, por votagdo unanime e de acordo com o Parecer Ministerial, deu provimento ao
apelo da Constran para anular a Sentenca que julgou os Embargos Declaratérios, bem como, julgou prejudicado o pedido de pericia requerido pelo Estado do
Maranhdo.

Em face deste acdérddo, o Estado do Maranhdo, em 05.03.2018, opds Embargos de Declaracgdo, os quais foram julgados improcedentes pelo TJ/MA.

Assim, em 23.07.2018, o Estado do Maranhao interpds Recurso Especial. A Constran, em 21.08.2018, apresentou suas contrarrazdes. O Presidente do TJ/MA
admitiu o RESP e, em 26.09.2018, os autos foram remetidos ao STJ para julgamento.
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

Créditos Judiciais (cont.)
A. Acdo Ordinaria n? 36.509-59.2009.8.10.0001- valor nao incluido no Precatério 14267/2010 (cont.)

No STJ, o Recurso Especial foi autuado sob o n2 RESP 1770132/MA e distribuido ao Ministro Francisco Falcdo. Em 28.01.2019, o Ministério Publico Federal
emitiu parecer opinando pelo ndo conhecimento do recurso. Ato continuo, em 29.01.2019, os autos foram a conclusdo ao Ministro Francisco Falcdo para
julgamento, o qual ainda ndo possui data marcada. Os advogados estimaram o prazo de trés anos para julgamento do recurso no STJ. Apds o julgamento do
recurso pelo STJ, caso a ele seja negado conhecimento ou provimento, ministracdo e advogados acreditam que o valor do crédito discutido nos Embargos a
Execucdo serd inscrito em precatdrio no prazo de 02 anos. E, levando em consideracdo o histérico de pagamentos de precatérios do Estado do Maranhao,
estima-se que, apods inscrito, o inicio do recebimento do valor inscrito podera ocorrer no prazo de 06 anos. Apds 0s quais em cinco anos o precatorio serd
inscrito e deve tomar mais cinco anos para a liquidagdo do pagamento com base em que se determinou os cinco anos?).

Fluxo de caixa: Seguindo o mesmo critério aplicado pela pericia, aplicamos a correcdo monetaria a partir do INPC e juros legais. Como o valor estimado foi
baseado no montante levantado pela pericia na data-base de outubro de 2013, os juros legais aplicaveis na atualizacdo foram de 1,0% ao més.

Principais fatos: Seguindo o mesmo critério aplicado pela pericia, aplicamos a atualizagdo monetaria a partir do INPC e juros legais. Como o valor estimado foi
baseado no montante levantado pela pericia na data-base de outubro de 2013, os juros legais aplicaveis na atualizagdo foram de 1,0% ao més.

Chance de éxito: Praticamente certo

Tempo estimado para o desfecho: 16 anos (192 meses).

Atualizagao dos

n? 36.509-59.2009.8.10.0001 valores IPCA Fonte / Comentario

Valor aserrecebido RS 424.603.357,44 Referente aos valores de principal atualizados Periodo
Periodo para recebimento (meses) 192 Conforme estimativa dos advogados

Classificagdo de risco Praticamente certo Conforme classificagdo dos advogados

Probabilidade de sucesso 98% Conforme probabilidades definidas

Valor ponderado RS 416.111.290,29 Calculado

fator de desconto 0,4443 Calculado conforme curva futura SELIC liquido da linflagdo
Valor descontado (em RS) RS 184.893.895,99
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Avaliagdao econémico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 1 — Demonstrativo do calculo

A. Agao Ordinaria n2 0001442-87.1996.8.10.0001

Corregao — Base =31 de julho de 2014 a 31 de dezembro de 2020

Parcela Valor Data pgto |Pgto Efetivo| Valor devido Valor pago Saldo apagar | Variagdo IPCA
1 RS 4.723.619,16 12/11/2013 09/12/2013 RS - RS 4.723.619,16 RS - 0%
2 RS 4.723.619,16 05/12/2013 30/12/2013 RS 5.217.631,00 RS 4.723.619,16 RS 494.011,84
3 RS 4.723.619,16 05/01/2014 05/02/2014 RS 5.287.454,59 RS 4.723.619,16 RS  813.674,65
4 RS 4.723.619,16 05/02/2014 19/03/2014 RS 5.316.338,18 RS 4.723.619,16 RS  847.558,80
5 RS 4.723.619,16 05/03/2014 16/05/2014 RS 5.365.552,44 RS 4.723.619,16 RS 907.648,76
6 RS 4.723.619,16 05/04/2014 06/06/2014 RS 5.329.566,80 RS 4.723.619,16 RS  853.354,22
7 RS 4.723.619,16 05/05/2014 17/07/2014 RS 5.304.504,16 RS 4.723.619,16 RS 817.975,92
8 RS 4.723.619,16 05/06/2014 08/08/2014 RS 5.285.753,94 RS 4.723.619,16 RS 789.598,08
9 RS 4.723.619,16 05/07/2014
10 RS 4.723.619,16 05/08/2014
11 RS 4.723.619,16 05/09/2014
12 RS 4.723.619,16 r05/11/2014
13 RS 4.723.619,16 05/11/2014
14 RS 4.723.619,16 05/12/2014
15 RS 4.723.619,16 05/01/2015
16 RS 4.723.619,16 05/02/2015
17 RS 4.723.619,16 05/03/2015
18 RS 4.723.619,16 05/04/2015
19 RS 4.723.619,16 05/05/2015
20 RS 4.723.619,16 05/06/2015
21 RS 4.723.619,16 05/07/2015
22 RS 4.723.619,16 05/08/2015
23 RS 4.723.619,16 05/09/2015
24 RS 4.723.619,16 05/10/2015

RS 113.366.859,84 RS 37.106.801,11 RS 37.788.953,28 RS 5.523.822,27
Data base 31/07/2014 R$ 81.101.728,83
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 1 — Demonstrativo do calculo (cont.
A Ac¢ao Ordindria n2 0001442-87.1996.8.10.0001 (cont.)

Atualizacao do valor:

Acdo Ordinaria n? 0001442-87.1996- valor ndo incluso no precatério 14267/2010

Fator de
Data da Causa Valor da Causa Conversdo Valor em R$ Fato'rd(i Saldo Devido Fatorde'Juros Juros Legais Juros Totais Saldo Total
atualizagdo Legais
para RS
dez/10 99.504.171,62
Atualizagdo
dez/13 99.504.171,62 1 99.504.171,62 1,12 111.549.358,84 24%  26.771.846,12 26.771.846,12 138.321.204,96
Pg Dez 2013
09/12/2013 - 3.809.370,29 1,00 - 3.809.370,29 1,00 - 3.809.370,29 - 914.248,87 - 914.248,87 - 4.723.619,16
30/12/2013 - 3.809.370,29 1,00 - 3.809.370,29 1,00 - 3.809.370,29 - 914.248,87 - 914.248,87 - 4.723.619,16
Novo Saldo 12/13 103.930.618,26 24.943.348,38 128.873.966,64
Atualizagdo
fev/14 103.930.618,26 1,00 103.930.618,26 1,01  105.303.037,14 27.367.196,37 27.367.196,37 132.670.233,51
Pgfev/14 - 3.749.231,69 - 974.387,47 - 974.387,47 - 4.723.619,16
Novo Saldo fev/14 101.553.805,45 26.392.808,90 127.946.614,35
Atualizagdo
mar/14 101.553.805,45 1,00 101.553.805,45 1,01 102.417.291,55 27.633.403,15 27.633.403,15 130.050.694,70
PG mar/14 - 3.719.936,15 - 1.003.683,01 - 1.003.683,01 - 4.723.619,16
Novo Saldo mar/14 98.697.355,40 26.629.720,14 125.327.075,54
Atualizagdo
mai/14 98.697.355,40 1,00 98.697.355,40 1,01  100.093.186,52 29.000.320,01 29.000.320,01 129.093.506,53
Pg mai/14 - 3.662.477,74 - 1.061.141,42 - 1.061.141,42 - 4.723.619,16
Novo Saldo mai/14 96.430.708,79 27.939.178,58 124.369.887,37
Atualizagdo
jun/14 96.430.708,79 1,00 96.430.708,79 1,00 96.690.951,88 28.978.730,19 28.978.730,19 125.669.682,07
Pgjun/14 - 3.634.378,84 1.089.240,32 - 1.089.240,32 - 4.723.619,16
Novo Saldo jun/14 93.056.573,04 27.889.489,87 120.946.062,91
Atualizagdo
jul/14 93.056.573,04 1,00 93.056.573,04 1,00 93.182.270,95 28.857.568,82 28.857.568,82 122.039.839,77
Pglul/14 - 3.579.402,14 - 1.144.217,02 - 1.144.217,02 - 4.723.619,16
Novo Saldo jul/14 89.602.868,80 27.713.351,80 117.316.220,61
Atualizagdo
nov/24 89.602.868,80 1,00 89.602.868,80 1,54 138.156.624,82 214.086.202,23 214.086.202,23 352.242.827,05
Subtotal 138.156.624,82 214.086.202,23 214.086.202,23 352.242.827,05

TOTALEM NOV/24

138.156.624,82

214.086.202,23

214.086.202,23

352.242.827,05
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 1 — Demonstrativo do calculo (cont.)
A. Execucao de Titulo Extrajudicial n2 A¢ao Ordinaria n? 0001442-87.1996.8.10.0001 (cont.)

Pagamentos:
Juros do VALOR Juros Devidos
s .. L. CORRIGIDO Juros Com . X
Parcela Valor % Atualizacdo| Atualizagdo | Valor Corrigido | Parcelamento Antes do . Valor Devido  [98% valor devido|
X COMJUROS atualizagdo
Atualizado Parcelamento
PARCELAMENTO

12 Pagamento Nov 2024 - 15% 20.723.493,72 20.723.493,72 20.723.493,72 32.112.930,33 32.112.930,33 52.836.424,06 51.779.695,58
22 Pagamento Nov 2025 - 17% 23.486.626,22 3,25% 763.315,35 24.249.941,57 2.909.992,99 27.159.934,56 36.394.654,38 37.577.480,65 64.737.415,21 63.442.666,90
32 Pagamento Nov 2026 - 17% 23.486.626,22 6,61% 1.551.438,45 25.038.064,67 6.009.135,52 23.486.626,22 36.394.654,38 38.798.748,77 69.845.948,96 68.449.029,98
42 Pagamento Nov 2027 - 17% 23.486.626,22 10,07% 2.365.175,56 | 25.851.801,77 9.306.648,64 23.486.626,22 36.394.654,38 40.059.708,10 75.218.158,52 73.713.795,35
52 Pagamento Nov 2028 - 17% 23.486.626,22 13,65% 3.205.359,11 26.691.985,33 12.812.152,96 23.486.626,22 36.394.654,38 41.361.648,62 80.865.786,91 79.248.471,17
62 Pagamento Nov 2029 - 17% 23.486.626,22 17,34% 4.072.848,64 27.559.474,86 16.535.684,91 23.486.626,22 36.394.654,38 42.705.902,20 86.801.061,96 85.065.040,73
Total 141.829.933,16 232.616.418,66 430.304.795,62 | 421.698.699,70
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 1 — Demonstrativo do calculo (cont.)

A. Execucao de Titulo Extrajudicial n2 A¢ao Ordinaria n? 0001442-87.1996.8.10.0001 (cont.)

Ajustes a valor presente:

Parte incontroversa Data

Pagamento 1
Pagamento 2
Pagamento 3
Pagamento 4
Pagamento 5
Pagamento 6

2024
2025
2026
2027
2028
2029

%

15%
17%
17%
17%
17%
17%

Valor ajustado

R$51.779.695,58
RS$63.442.666,90
R$68.449.029,98
R$73.713.795,35
R$79.248.471,17
R$85.065.040,73

R$421.698.699,70

AVP

-R$9.008.322
-R$14.003.713
-R$18.128.029
-R$22.589.788
-R$27.396.993
-R$32.558.247

Valor Presente

R$42.771.373,90
R$49.438.954,00
R$50.321.001,45
R$51.124.006,90
R$51.851.477,94
R$52.506.793,32

R$298.013.607,51

B0 D€ JAMEIRG | R
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 2 — Demonstrativo do calculo
B. Acdo Ordinaria n2 36.509-59.2009.8.10.0001- valor ndo incluido no Precatério 14267/2010

Corre¢ao — Base —31 de julho de 2009 a 31 de dezembro de 2032

| Acdo Ordinaria n2 0001442-87.1996- valor ndo incluso no precatério 14267/2010

|Data da Causa Valor da Causa Fator de Conversdo para Valor em RS Fator de atualizagdo Saldo Devido Fator de Juros Legais Juros Legais Juros Totais Saldo Total
jul/09 34.228.617,53 1,00 34.228.617,53 f 2,77 94.690.457,80 [ 2,81 266.080.186,41 266.080.186,41 360.770.644,21
Subtotal 94.690.457,80 266.080.186,41 266.080.186,41 360.770.644,21
TOTAL DEZ/32 94.690.457,80 266.080.186,41 266.080.186,41 360.770.644,21
BAO PALLLOD | 0 DC JAMEIRG | ) WWWaARKOCOMER
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ANEXO 2 — Demonstrativo do calculo (cont.)

B Acdo Ordinaria n2 36.509-59.2009.8.10.0001- valor nao incluido no Precatério 14267/2010 (cont.)

Pagamentos
Parcelamento do valor

Parcela Valor % Atualizacdo Atualizagdo Valor Corrigido Juros do ParcelamentdJuros Devidos Antes do PlJuros Com atualizagd|Valor Devido 98% valor devido

12 pgto janeiro/33 54.115.596,63 54.115.596,63 53.033.284,70
29 Pagamento jan/34 16.097.377,83 3,25% 523.164,78 16.620.542,60 1.994.465,11 45.233.631,69 46.703.724,72 65.318.732,44 64.012.357,79
32 Pagamento jan/35 16.097.377,83 6,61% 1.063.332,41 17.160.710,24 4.118.570,46 45.233.631,69 48.221.595,77 69.500.876,47 68.110.858,94
42 Pagamento jan/36 16.097.377,83 10,07% 1.621.055,50 17.718.433,32 6.378.636,00 45.233.631,69 49.788.797,64 73.885.866,95 72.408.149,61
52 Pagamento jan/37 16.097.377,83 13,65% 2.196.904,58 18.294.282,41 8.781.255,55 45.233.631,69 51.406.933,56 78.482.471,52 76.912.822,09
62 Pagamento jan/38 16.097.377,83 17,34% 2.791.468,76 18.888.846,58 11.333.307,95 45.233.631,69 53.077.658,90 83.299.813,43 81.633.817,16
Total 424.603.357,44 416.111.290,29

BAOPALLD | B0 DC JAMEIRG | ) WWWaBaKOCOMER
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Avaliacdo econodmico-financeira de Créditos Judiciais em 31 de dezembro de 2020

ANEXO 2 — Demonstrativo do calculo (cont.)

B Acdo Ordinaria n2 36.509-59.2009.8.10.0001- valor nao incluido no Precatério 14267/2010 (cont.)

Ajuste a valor presente

Parte controversa

Pagamento 1
Pagamento 2
Pagamento 3
Pagamento 4
Pagamento 5
Pagamento 6

2032
2033
2034
2035
2036
2037

15%
17%
17%
17%
17%
17%

RS
RS
RS
RS
RS
RS

Valor ajustado

53.033.284,70
64.012.357,79
68.110.858,94
72.408.149,61
76.912.822,09
81.633.817,16

RS

416.111.290,29

AVP

25.548.312
32.715.211
36.694.821
40.900.454
45.339.370
50.019.226

Valor Presente

RS  27.484.972,87
RS  31.297.146,64
RS  31.416.037,93
RS  31.507.695,48
RS  31.573.452,35
RS  31.614.590,73
RS 184.893.895,99
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ANEXO 3 — Memorando Advogados

A. Ambos os processos

Doadge Corge C @OUUMNE OO 445 ALUT 750 WA

LIMA GONCALVES| A nd LU
ROTENBERGSS VIR Y
ADVOGADROS

Sho Mo, 22 de masgn de 2001

A
CONSTRAN SA. - CONSTRUGOES E COMERCIO

TPrrzaddow,

Confoone sclicitads, wiinem, pels prosese, spesenasr selavico processal dae apfies
jushcizs qur s encontmen sl patrocinn dede carEning e fomme g g

Baocos g 001 2237 19964000000

Jaizez 1* VFD Sdo Lues 5o Faam/MA

Aswne S/A = Comperacio v Coméron

Bz Patado do Mazankin (em suinsnsicio ao DER/MA)

Tipu de aghax Acio de erbranca

Ofvete: Cobeancs dos waloms mizomee aos servgos prostachos pels s ¢ e
snuds i fomen pagre pedo ers, = Rodows BR 2X0,

Fase atuxk Apis & cerogio ds Sovenga pels Conenn, o Seado do Marnbdo
ngrreeco o Embagee § Bseougia (embugre periaed, moosbersmudo spenae o

walor de RY 92503.4T1L A2 pame inconsmwesal, cno prsattan #2 expeddo wb o
2" 1[2402000-T)/MA. Av parma  ceichinmen scondn pan papmentn dear
pronioo, o qual encontoyes suspenso om aslo de miner concedids nos sure da
Agio Topudar proposss gy 3 cdehosglo do acundo (detslramesnt shaisn)

A parels conrmvermids vem srncko tncunids noe embaegye 3 seerucho.

Hussdncee

AG o7 o onSinknas em Hice do DER/MA peocceo o, (0N442-
871906 £ 30.0001) pd by & condenacio do DER/MA =0 pagume de valor
sormpondentr ¢ nbo pagas = encangw droocmmies dow pagmmmtos em
strmoe, devichs e oo ds malcacie de chow ¢ wmigos ma Bodosis BR 230 -
Taecho Omaimbo — Fareeno (Conrmysn DFER/MA 06485,

BAOPALILO | 59 & DOM JOLT DF BARROL 177, CIP 0145108 TONT1I1A763) SO DCJANEIRG | RS AV HIDBRAMCT. 29, 7% ANDTIAIN CEF 20080 008, T 421158
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IMA VESIAM BUR
ROTENBERG! 1LV IRA BTN
ADVOGA DOS

Em 2006 & s5i0 63 jolgds pmondens:, condenmndn o Fatudo do Mannkdo wo
Pegenem da rnmmengio devids peds ezecugio do s, obeervads & denda
de amabicacihc monesies ali previssa, mais s de mom de 6% 00 o, contades
sxtze 3 parnr da citaglo, dém de contas ¢ honcascs sbmisatioos de 5% do valoe &
condenagha

Ax parex mepoemm louan de Apsacio, O Tobuna de Janiga do Fend do
Marmhio dez pendal provimenn 30 apelo & Comsesen pan e o8 faes e
wplicados no pementad e 6% 20 atin 2 3 entrads em mgoe do Nowo Cidgn Cinl,
3 pasir do e devenik nucidir 0 permennal de 1% 0 =i dém de mmoar o
hooorsos sdvocanoo pan o penenmal de 1R whre 3 condenagia. O Recero
do Bxadn do Marsmhio Gx parcements powido pan sfstr 3 comdmagio o
Peganemny de custas peoonons,

0 Bl do Mannbio sprsensu Recunow Bqpecal = Exmaonindso, o0 quas
funm sadmindos pedo TI/MA. Ambe o derodies de madedadbfidede fiom
muntidas pebs Cones Supesors, tende havida erdzsam em prigedo em 248208

Asam, en 2000, wpée o¢ mouews commpomlerses, & Comsmn deu oo 3
Frerugho de Sentenga, speemtsnda o walor tuml de R§ 21LGSA00008
(9186038098 + 12 1R S1A L0, sucumbinca/ 10, dos quex R 15730266132
wnam dendos 8 Comtzan, 4 wbitndos 1% dos hoscmnce sdwcsmiia
cmematues (K3 34536 43257

O Pxdy de NMamsbio (ge mbsesus 0 DER/MA] qpresenmu Embangs o
Fxrcugio segenlo cxsesn de evrcugho, spontends uma Sferencs de valor goe sers
decormite de {i] ogavooos ma anadizacho da moeds ¢ (8 nudevidh apesizacio de
e Grrocosss n®. OOAS- 502000 R 10.0001)

Nexte cendsc, & (lenmn mquerrn 0 pmasamemno de eserngho quant » pare
menntroverss ¢ em 209 o fEx determmnon 3 expedicio do preatico wfernt o

BAQ PALLO | 52 & DOM JOSE DE BARROL 177, CIF 01856108 TOT 7187630 B0 DC JAMEIRG | R AV RIDBAAMCD, 29, 7% ANDAIL CEP J0090 008, T (2111530 1074  WWWARKO.COMBR
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milor montoveno. Awem, 0 prostioe no 14.2367/2000-T] fui expeddn ¢ &
mpernids & s includo no ogamenm de 2011,

Constan ¢ Eatado do Marsshio spresentamen pesgio coopmta sommmcsndo &
sckebogia de sondn e orelegia 3 pamr momtovesss, e valor = & RS
11356 550 51, & sereem pagne e 24 parsrles memsais. No ceeo de cumpemene do
assomlo, porviu-as gpae mho havess incidfnea de pood ¢ de g idn monetina,

Az parcelas do acundo x sesmm pags con o Menestno Miblion pafor o decetineg
de Aglo Rescatme oo boscavs descocomnur 3 decdo profends nos Embagpoe &
Exerugio g determmou 2 exprdicio do precanino da pame mcomtmvena. Dt
frita, apdn o pedich do Mimstéoo Thbboo, & aglo mecadn fis pdpds eznnts em
razic o prded de demermos

O oentimoe de adwcxcn Sreom, sprms (un pus 2o sfomts & pane
noontovens, sondny om ¢ Comtan, eavi dc ooedo oorma de Emies
credivinos, ficandn o sccedo com o Femado do Mananbdo spenss mem 0 mesmo
Faomdo ¢ 8 Conatzan

Asam, v Acords &x homolagedy por eentenga s D1.11.2013 ¢ o precasino
wispenan

Okorre spae hower 3 propastun de Ao Trgeaar luscando doscomtingy o scmnia
Somaologein. Nes smre dom Aghe Mopular, o p=r de pemams msrinas concrdles
Emaar 3 fim dr wapender o pagemen dax parcelas do scond. Ol pagamenes
prrmanecem s deade entio,

Conodemndo & mcens dgeaingio dos mitm, 0 ocesioo mpoosivel pels
cmdugio dests sdo otima @ o prcosss gahe cdeddede em o ammcio ©
o doanpar ums sentecs de menm em art 2 anos

P o, srmwvrs do Decmm o 31614/2015 o Govemsdor do Manchis, Raro
Dhon, detemmznnu ¢ sogessdo & pagemenes de suaisquer vadoms micemres 20

3
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Qo Easrge L wSOUOMNE OO 4430 ALUT- 7SC Wabinis

LIMA GONCALVES/ A LU
ROTENBERGS! . !
ADVOGADROS
scomdo relebndo pams & expoes quacio do Precedeo n®. 1087/2000, de fooms

e wna emiasko poses 3puaT prevismante 3 repdandade do sen pagammenm v do
scomido celehradn com o Batado do Maranbdo,

Fm odo dos desa 2 mesndy Procooso Admmenow  de
Reqpomabidizagio — PAR (PAR n". (OSO758/2015 com vt s spuosr »
maponashiicade conem & proce madc dy Conerm e decootnos & cmstescio
de mdoos de menpoio ¢ fosule anctados ma Opersgdo "“Lavs lam™ & Pobica
Fedenl, oo 4 mpoes presenss de dosen e Gnaldade, superfemomenn ¢
PEpEEs 2 oo, quando da maloagio £ Enpmmenn & aconk pas pagemen
do precandeo o 14247/200 maim como de nposm pegemonm de vantagem
nudevids & sgrnte pubdcn, fnanosmento de stow laew ¢ unkeocho de mregonn
pesania pazs dimamnlar identdade de heseficidoos

Absxo spremts-sc 0 roaeno s panrls que Smm pgge pelo Beada do
Maranhio on razko do Acondn celebrado:

r— = oy
< = KL e rwer i dhe Pt s e DAL X0
Sogeen Do L WA
S e e
e s AR Ll mragis A YL e wmetas LN X
- Ao 200

o S A
& 4TILAD - ey ol ol ATHABR S | AThen ¥
—
- EPEES —_—
. LTNAR = ATLEL xi A0 Me | 4s™Thia x uLsTLa e |
S —
i LAEUES
. 4TIAR » =X oY) LMRC 9 LIRAR W AT A
. ATILAR = ALl ] LI e 4TAAD & A LD
bl T —
= FERELDY SN NELEN
L LTALE & A e ot LI | 4Thin = AP
= — —
= ATNAR & A
15 4TICD - PR AL 2
3 LTNAR = PLLE
T ——
By 4TIAR » by 23]
. AT AN - X necos]
=
» LS
b
g b
i
S
= n

BAD PALILO |89 3 Dy

-
|
i
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Doadge Carge L @OUUME D0 4430 AUUT 750 Wadiue

LIMA LVES|AM LU
ROTENBERGS L VIIR, WIrN )
ADVOGADOS

Noty-r, poit, qoc » pamiz da sqpauda paserls, 0 pgemenm do Acundn fiznadn entre
2 Panmy sempoe ocomren foa da dats proveta Newem ocesies, o paggmenes,
moano an stoe, 3 cedizads sem 8 incdinc de juew £ multn, contmnendo o
sIprosemente preve no Acoado

Tanbém vae reaalor que = parcelas 9 ¢ 10 cotavam vencsias mrgrlmente s
da deadn brunsr de sugengio de pagameron, o que, fatsinenty, podens levar «
macidis do Ammdo poe descampamen de s condigfior oabedeode

Senda sosm, em nody dos descorpammme dos momos pevices no scowke
miscieadon 3 obegacho de pagamenso, amfene nbcds s, 5 aplicagin o
clisacls 6 desr scomlo £ 3 maSda que se mphe, » seher

“6 Caso s venfique o stroo por mais de 60 (soacses] G no pegemenm de
galguer das pancelas sesdo conmdende venodas scpadamente wdas ae paccrbe
vincendas du aedn, devendo o uldo devido du preceden romener 8 s poecio
ansd de Precandinos Vencados e nio puitados miariveos 30 szrmicio de 2001 (natureza
gl Ocomrendo ety hpdtesr, & mnnca d&m coedoses pelos unx ¢ smnegio
menrnids do peoodn do sondk wenk smaticemente cancelads, devendn o walore
do precesfmo ser wealcdado descle sus onigem, om anja, & persr des see wlones
sticiss, abatendo-se © valor das parcelas destr acnmdo que sverem ddo pages ¢ com
nchado dos indicrs que vendun & ser sdotados pels joatise, smualmmer pels s io
do indice do IPTA maw jatos de mars de 0,5 2o més™

Newre crndan, mesmo que o soado homalogad see decnnesdids por man de
docalo mdc evessalmene profeads nos soe & Agdo Topedar, o crfdo que
deu cogpm 30 prnaring peomanccen sxr ¢ emgvel, devendo o pranino o
14207/ 201G-T] /MA, por tal mazdio, ocspar o pemeim hgar ns nndom crmolGgics de
PegETETTe

Fasma-er que, apix 3 semtreca de ménm 3 ser pesfends ma Agln Pepulsr, o
praarian e genlo, dependendn do més que dla vonhy 4 xer peofeada, rmmas a
fils de pagenenas no paesa de 01 ann

BAQ PALLO | 52 & DOM JOSE DE BARROL 177, CIF 01856108 TOT 7187630 B0 DC JAMEIRG | R AV RIDBAAMCD, 29, 7% ANDAIL CEP J0090 008, T (2111530 1074  WWWARKO.COMBR
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KEJIENBERIL MO IV EINA W IEN 1]
ADAVOGADOS

Albm o, spernnno escheecer goe, pm (8002015 » Consrmn, s nzlo do rempo
trmuomdo sen e o pobiesw fosee soloconado, gueemeou Prposts de
Reads @ Amel cdrhodo mitte & eopeesa ¢ 0 Feado do Mannbio, oom o
comseqane mwmmE do pandss enado e 2041 £ dhatimenn das pamsiae i
Pogee. Aasmn, tamibm poe tal ko, o aldo devedor maneana & 8la de precanion,

Nexte cenino, rmmando o saldo devedor pan & Sla de precatios, nos emmos da
cliuads 6 do Acomdo, o valor deste mldo devedd ser smaizudn ddende 3 dara de
ongem do precanioo, quad sepe 21 06 3000 {dees de expedicio do Ofan Regantioo
= S6T/3010-AIT), devend 0 sru paganene sy mosdo no pofoma exemico
fincal
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Brocos g O006500-50 200 A, 00,0001

Juinz 1 VP Slo Las Sio Lua/MA

Asug. Famada do Mararhio

B Comrmn 5/A = Conencio ¢ Comérmo

Tipo de acher Frshagro i Execugio

Oiunig: Fmbanew & cxrcugio vesulo 3 dacuedn da parse conmmvemcds do cnidion
Emc mtugk Apuaniass o plgamenas do Recuna Fapecud inegeeto pedo Bseado do
Marmhio RFap L7032 /AL

Hawonce

O Embagye 3 Fxecucho fumm sjuzados om 4122000 peln Fatado do Maranhde
wh 2 slgpcio de cxcono de exsrugio, spesenando um lando commibsd que concluss
pcio wlor mal de RE 9050417152 (31.7.2009), ponnndo, postanen, uma ddenmgs
de R$ 111559837 40, @u senem decomrentey (7] de oquimxos ns stuabzcio da
mmoeids w0 longg dow o £ (1) e indevads cxpindizagio de uron.

A Constmn, entho, mprern 0 peoaguemenn s excngdo quenio & quanss
munntrovens, goatds pdo pripos Batado do Marnhio, e commspende 20
montane wad d R§ 05504162 amnde RS 7417583700 devick & ermpproaa,
doscnmtando-ee 0 valor doy kanominos sdvocsncoce

Fn 17122000 o pedida foi defesds, wndo o iz demominade o cxprdicio &
pranico no vaor moontmveno, de L 90508 17142, dos quues £S5 20,456 157 34
compentam & Comeran

Al diso, @i detesmnuds, nos emiungge & cxenglo, s malincio de pescn
conaill pasy venSicagio do vaor excedenme.

Em pamlrin, & Contadons Judiaal shbomn ciloulos pass afear ox wakores que unda
ram contmvenos. Coodizues = o winr eeal deado, em 3072000 Lhes do
sikulo spresentady ne Exerugiol, s de RE 1000300035474 Asoam, dedhanndowe
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LIMA SALVESIAM EUIR
ROTENSERGSMIVTIRA BIENT
ADVOGALOS
o valor do precatso ji expeddo (RY 90.504.171,42), haverds um wldh mmasecme
de RS ORI

Agde 3 mpupracio spresentada peda Conenan, & Comtmiladons sproscnson nows
cilagon, on rpuaie ndo S aceros pelo Fassdn do Mamshio,

Artry meano de aer fm now cloubs pels Conndanms, e provsclads pescie
compng e Comenn ¢ do HBatado do Marsshia, comumicando gor ceiehnom
sk, e 12112018 em miagho § paste mcontmovens de dinds,

Em pecsldn, o Contadans sponmu que 0 montsee studizad de quanes
consorvroa ra de R§SILNCSOTAL e SAXN4, dox quus R$ S520552100
calonem & Comtme, v R$ S37295521 cabenam sco sdvognchs, a0 tindo dc
3 o3 bencs

O Bstado do Marmhio ceqpaeren 3 salivacio de penda contibel pan puscio do
montants oetmven, o8 Conatoon rmwma 08 frmnos dr oo masnioespdios

amrnores, pondo-er & reakzacio de peana.

Agcn o wgnlar prcesssment, ox embaggs & cxrrugio Svom pdpados pamidmente
pecedentes pam wrorhecer ¢ hpadagho de smtengs no vdor de RY 337276015
osacha e 31 /072000, spusdin de acoedo com on cilazkox s Contadosy Jndicd
B M/ emda qur ma meamas des (31/07 /2004 deverd aer desconad 4
pentr incontrovrna (precavien), no valoe de B 90.504.1T1 A2 com & oleenvings &
g da wrputacia no pagemento (e 354 dy O0), Scandn semanesseree um aldo
de capital & RE SM2TRLITSN o ser wmalzado, » pasir de 2 N07/2000, com
cormcio manesina, [een monminos ¢ hononinos sdvocstcos, de sooedo cm o
seddo rxoguendn, bem como pams dowrmmar qur sober o walor de R§ 92504071 62
Sanr moncerroa) soen spkcsdas 3 cormrgio monrtine & pesodo de jubho /2009
& nervemiben /2000 ¢ ox jume moosdocs de 1107 /2000 o8 G057 200, dr scoeds
o os mdices de coemgio ¢ pemmmal de ame Srados ns smenga/acinlia,
fizando vedn bonockss nics em fr do covdos, no peoenmal de 100 fder par
senw), 3 incidky sobiee 0 wu o puaradn da biqusdagio de wntenga, no walor de
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g Eusbgn © @OI0ME Coaf 4l AlT-TSC malii(s

IMA VESIANM UL
ROTENBERGIIVIIRA R ITND
ADVOGA DOS

R$ 103732909,15, 9 wer amualzadko, o parer de 3107 /2009, com cuoesio monetina
= paros moantmos, de ssomio (om 6 previsen o sentenga/sofslho cxoguendos

A serzrmcs também indefrau o maliacio de pesics contilal + scolheu o pedida de
Constran pams que seps calendsds coorrgho monesine sobee 3 pass mcontmrvens de
palbes de 2000 & novembm de 200 (B ks dboors sualesdc do pasanion,
semado infirmada peda T]/MA) € de jums momsines de 31.7.2009 2 52010

D Sentenca dos Embaggoe & Execugin, o Famdn do Mannbi opis Embangs de
Declazacha com paddo de eftitw nfngmes dopndo sopoes omiedes,
obecunzdades r cocamadsties, embom nko configuadas = epéae. Ox Embangs de
Declaragho fomemn acolbidos para converwer o plgemens em dlgincs ¢ defear o
poaiido de perica contilal, com persizn das demais quesnies deadides.

Fm face dosa daseda, & Coostman inteple agrawn de metmmenm pedinds o
nfomme da decaitn poe afronts a0 evhgn 465, mesox [ e 11 do TG No plgeoenn
do Agrewy de Inetrument & pooes percid 6% sudefrads pelo TI/MA. Apda o
mova decedo, o Extado do Maninkdo ntepde reruna egpecial, que frou apensado
00 mIOa prncpEs & s processdo por ocaed da decidlo find do prceso, noe
tzenos do art. S&2, §3* do OPC

Com o mdefermenmn da pedcx contibil, ol peviesds novs umtmga pass plpe oo
Fmbaggw de Declancio do Fendo do Mamehlo, ue guas S0 pamisknent
scclhichon pas: (i) aBerar 3 capitalioio snual dox foow, (i) reconbacer & Squdaci
de senrenga no walor total de R 153720278015 (mm 3107 2000), spursio de sconds
oo o clirulos de Conesciime Judcial i Ba 674/685, semin m meoms dana
(MOTDXW) descontads s pastr inscmtevess (precation), wo valor & RS
VISHRITL AL, Scado semunescenty wn aldo de capinal de R§ 32 228617358, qur
weri evakizade, 8 pemtic de 31072000, coem cumegio menetias ¢ omos monsicoe,
de scomio com n Ando exequendo, nio nadndo guiquer smakzacio monesana on
pame wclire 0 malor mssigida 2o Enpore de RS 90508171 A2 Swre mcontmvena)
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Contm s deaido, smbas Mames smerqrcoen ecomn de Apelacho (Rrcuna de
Apelacio contms 2 sentengy (e palpou o Embagyos Dedansicos dos Embugos &
Farrugia) A spelagin de Coneron requer & snudagio da seromca ipe scolhes ca
Fmbsggm de Dechmgi do Basads dn Marnbis, roesmandi-er & scmemcs
srponnere prdends, com 0 Emdementn de g tl deasdo mfmge o8 traea
dox arngos 408 = 1022 do aren CIC = 3 do Besadn do Marmhie mesr 20 e
peufids de penica contitil. Apde & pmads das contmvmandes e paoes, em
17/02/207 os mumw oo remesdos pum 0 TU/MA pan plpmens. Em
R /03/2007 s apelapies fam deminadas no TI/MA sob o o* (M035K/2007.

B sen Tacecer peofrado mos suts da Apelagio, o Miisséng Piblion Fxsdual

openen: pels nulslade de Senrenga e pdgou or Badargs Declanrino: ¢ anthem
peio mdefemmemm da peaica contilal,

Fm 010C2NK w spelagles fmam pigicha pels Pemen Cimen Givel g, por
mtagkn smineme ¢ de aondo com o Perecer Mamateoal, des prommentn so spelo &
Constran para asulse & Sentengy que e o8 Embages Declarations, ben come,
pdgrma prejusdcudn o pedida de penica wopaeada pda Fando do Mannhic.

B face doam wcénlio, o Fatade do Mannbbo, em 0S03201K opis Fmbsrgss de
Teclaacho, on quais frem fulgados spricrdenaes peko T)/MA.

Awgm, e ZTINR, o Hesdy do Mannkdo mepds Rrunc Bgecad A
Constan, s 21L0EXAS, spreventom som contnmastes. O Preadene do TH/MA
sdmity 0 RESP e, o 2600 2018, ow 3umoa fomen remetudos 30 ST pas pelgurern.

No ST, o Becuse Fapecal #3 spuada wh o 0® RESP 17732/ MA ¢ Setnilnado
5 Minues Fonosen Fakdo.

Fm 3012049, o Moarino WNbhioo Frdenl emita pamcer opmands pelo nio
comhecimens do wownn,
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oadge Ewege © @O00ME DO 4455 AL T- M50 Seadi(e

LIMA LVESIAM EOR
ROTENBERGS I VIIRA ST ND)
ADVOGADOS
Ar romsnon, rm 2000 2049, ox surs e 8 concludh: a0 MNSmersy Francieos
Falelko pass plgamenss, 0 qual sds niko powwsl daty s ads. Fafimaeee o pexeo de
03 snoy par julgsnenm do ccumo no 5T

Agia o pigemenm do moune pelo ST, caso 8 de sop negedo comheamenm o
prEnamento, scredkn-ae que o valoe do criden dacmdo nox Embaggs § Fzecucio
st e om peecatino oo pooo de 42 acee F, rvndo om conmdengio o
hasttinon de pagamenron de precevioos do Estado do Mannklo, evmrma-er gee, apin
macsm, o s do moehimenm do wdne inwesso podesi aocerer an garxan de (6

Valor do débito amalizado pass 3171272000

Alwexo oo valores extdo studizados atg 31/12/200, utikzando os cotéscos defirsdon
peis Senrrency s Embagen & Frerngho, o ama, szaakizagia do vedor smmecente
de RS 34222 617 55, comn jumoe mooedmos de 1% 50 més, cormeglo monenioa pela
wracks do INOC, honogino: de sunmmledings & agio ordnans de 1088 whbes ©
walor da condenagio £, nos embusgm & sxzougo, 1M sbee o cridin spumdn na
Bailacao de wntmia

Vidor mmmamercenty - posclo 31/07/300 34 2R 61753

a) Valbe mmanescmie de M2I2R6175Y amalizads pols vanagio TNCC de

100/ 2000 w31 12/202) igval 4 RS 6365155 0k,

b jurs de 1% sm, =0 penado de 31/07/2000 & 31 /1272000, (1374) wehwe

valor B S8 365 13500, ¢ ignal ¢ RS 4013051 00 141 37910600

L Coemgin monedds peo DNOC d jaho 3 novembio/2000 scbee X3
PIS0AITL A2 18 51800

4 Jums mom¥imos de 1% a0 mex de BAT2000 2 03/05/2010 swobre RS
PS04 1T AL 1O IRAOR0,(0

3 Vi & Poncped mex jums s oomeglo moncek=s et 31/12/30Q0
171805 0

& Honorisos sdwatcos tomnmes de o) 18% feingie do valor &

sredenache) = R$ JUHA0200 + 1) 5% (deducio do valor ds conderachs) =

R§ 430400500 Tond (4= 4 = R$ NI 5700

fro-
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Ooadage, Cavage L wSOUUME D0 4030 ALK 750 wabinis

LIMA LVES| A1 01
ROTENBERGGS LV FiRh B IFN 0
ADVOGADOS

T Vialoe devido & CONSTRAN S/A R§ 15234795400

&  Vialoees devidox son excnetinos de adwocass:

[ — Honosirio contewessie de 18% + 5% schre 0 vakor princpel K$ 92352317,00

[0 = Honccloox e mcumbéncia de 1006 wber 3 condesacks (agho oninios) &§
17188051 00

[T - Hosornox de mcumbéneia de 10% schee 0 crfdin fembrangs 4 execgin) R$
1RG50

Total—__ R$ 2005 AR00

Sem mex, pemmanrcrmos 3 Sgposcio fan quesper oclieametce qur e fzeses
o's

o -

Edgard Sdveira Burso Filko

WALTER
PASCHOALICK miermosiiiaens
CATHERINO

Wakter P chosdick Cathenno

I
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